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Equipo de Analisis

Calificacion

Significado de la calificacion

El emisor presenta una excelente capacidad para el pago de capital,
intereses o rendimiento. Su posicién financiera es soélida y no se veria
afectada por condiciones econdmicas adversas en el corto plazo.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos mas (+) o menos (-)
para indicar su posicion relativa dentro de la respectiva categoria.

Segundo AAA- Calificacion Inicial  Calificacion Inicial
Programa Papel
Comercial Corto

Plazo

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes
oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algiin error u omisién por
el uso de dicha informacién. Las calificaciones de la Calificadora de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de
pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

(593) 4501-643

Racionalidad

En comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidié asignar la calificacion de “AAA-" Al
Segundo Programa de Papel Comercial a Corto Plazo de Banco General Ruminahui S.A.
con informacion al 31 de mayo de 2026. La calificacion considera la trayectoria, el
posicionamiento y la importancia de la Instituciéon dentro del sistema bancario privado
ecuatoriano, asi como su modelo de negocio enfocado principalmente en los segmentos
militar y civil. El Banco continda mostrando un crecimiento sostenido de sus operaciones,
respaldado por una adecuada gestién del riesgo de crédito, reflejada en la expansioén de la
cartera, una mejora en la morosidad interanual, elevados niveles de cobertura y una baja
concentracién de deudores. Asimismo, mantiene una solida posicion de liquidez, sustentada
en el crecimiento de las obligaciones con el publico como principal fuente de fondeo,
indicadores de liquidez superiores al promedio del sistema y una adecuada capacidad para
afrontar escenarios de estrés. En materia patrimonial, la Institucion conserva una estructura
de capital sélida, con indicadores de solvencia superiores al promedio del sistema y
ampliamente por encima de los requerimientos regulatorios, lo que le permite respaldar el
crecimiento de sus operaciones y los riesgos asumidos. Finalmente, el Banco mantiene una
adecuada capacidad de generacion de resultados, sustentada en el crecimiento de los
ingresos financieros, la mejora de los margenes de intermediacién, una eficiente gestion
operativa y adecuados niveles de rentabilidad, permitiéndole sostener una posicién
competitiva dentro del sistema bancario privado.

Resumen Ejecutivo

Relevancia del Banco dentro del sistema financiero: El Banco cuenta con 38 afios de
trayectoria, es un Banco enfocado fundamentalmente en crédito de consumo, en especial
en el segmento militar y actualmente ha incluido al sector civil paulatinamente. Mantiene
dos lineas principales de negocio: Banca de Consumo y Banca Empresarial. De acuerdo
con el ranking publicado por la Superintendencia de Bancos, a mayo 2026 Banco General
Rumifahui S.A. pertenece al grupo de bancos medianos y se encuentra en la novena
posicion segun el tamafio de sus activos con un total de US$ 1.499,03 millones. Si bien
esto evidencia un crecimiento nominal frente al trimestre previo, su participacién sobre los
activos de todo el sistema de bancos privados se ajusté al 1,86%, producto del mayor
dinamismo general del sector. En cuanto a sus pasivos, ocupa la novena posicién con una
participacion del 1,88% y con relacion al patrimonio contable se ubica en décimo lugar
con el 1,71% de representatividad, consolidando su estabilidad competitiva dentro de su
grupo

Sélida gestion del riesgo de crédito La cartera bruta de Banco General Rumifiahui
mantuvo una tendencia de crecimiento, alcanzando US$ 1.040,21 millones a mayo de
2026, lo que representd un incremento interanual de 16,68%, impulsado principalmente
por la expansion de los segmentos consumo (+15,93%), productivo (+38,40%),
inmobiliario (+4,84%) y vivienda de interés social y publico (+62,06%). La estructura de la
cartera continda concentrandose en el segmento consumo (76,79%), complementada por
una importante participacion de clientes del sector militar, cercano al 70%, caracteristica
que histéricamente ha contribuido a mitigar el riesgo de incumplimiento debido a la
estabilidad de sus ingresos. En cuanto a la calidad de los activos, la morosidad total se
ubico en 3,48%, superior al promedio del sistema bancario privado (3,14%), aunque
registr6 una mejora interanual de 0,17 puntos porcentuales, reflejando una evolucién
favorable del riesgo crediticio. Asimismo, el Banco mantiene una adecuada administracion
de la cartera, sustentada en politicas de originacion, seguimiento y recuperacion, asi como
en una baja concentracion de deudores. Finalmente, el fortalecimiento de las provisiones
permiti6 que la cobertura de cartera problematica alcanzara 275,51%, ubicandose
significativamente por encima del promedio del sistema (208,94%), lo que evidencia una
s6lida capacidad para absorber potenciales pérdidas derivadas del riesgo de crédito

Solidez en la gestion de liquidez: Las obligaciones con el publico contintan
constituyendo la principal fuente de fondeo de Banco General Rumifiahui, alcanzando
US$ 1.240,20 millones a mayo de 2026, con un crecimiento interanual de 15,14%,
impulsado principalmente por el incremento de los depositos a la vista (+28,41%) y, en
menor medida, de los depdsitos a plazo (+7,53%). Este comportamiento refleja una
adecuada capacidad de la Instituciéon para fortalecer sus captaciones y mantener una
estructura de fondeo estable. Asimismo, la importante participacion del segmento militar
dentro de su base de clientes contribuye a mitigar el riesgo de concentracion de depdsitos
y favorece la estabilidad de las captaciones. En materia de liquidez, los activos liquidos
totalizaron US$ 310,97 millones, registrando una disminucién interanual de 5,30%,
principalmente por la reduccion del portafolio de inversiones de corto plazo. No obstante,
el Banco conservo adecuados niveles de liquidez, reflejados en un indicador de liquidez
general de 25,07%, superior al promedio del sistema bancario privado (19,04%), y en una
liquidez inmediata de 27,53%, también por encima del sistema (17,62%). Adicionalmente,
el portafolio de inversiones ascendié a US$ 236,89 millones, con un crecimiento interanual
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de 11,71%, fortaleciendo la estructura de activos liquidos de la Institucion. Finalmente, los indicadores de liquidez estructural'y el analisis de brechas evidencian una
adecuada capacidad para afrontar escenarios de estrés y atender oportunamente sus requerimientos operativos y financieros de corto plazo

Adecuado respaldo patrimonial y solvencia: E| patrimonio contable de Banco General Rumifiahui mantuvo una evolucion favorable, alcanzando US$ 138,52 millones
a mayo de 2026, con un crecimiento interanual de 10,04%, impulsado principalmente por el fortalecimiento del capital social, las reservas y los resultados acumulados.
Este comportamiento refleja el compromiso de los accionistas con el fortalecimiento de la base patrimonial y el respaldo al crecimiento sostenible de las operaciones del
Banco. Por su parte, el patrimonio técnico constituido ascendio a US$ 165,81 millones, registrando un incremento interanual de 13,87%; no obstante, los activos y
contingentes ponderados por riesgo crecieron a un mayor ritmo (15,61%), como resultado de la expansién de las operaciones crediticias. En consecuencia, el indice de
patrimonio técnico se ubicé en 15,73%, inferior al 16,67% registrado en mayo de 2025; sin embargo, permanecié por encima del promedio del sistema bancario privado
(13,45%) y del requerimiento minimo regulatorio (9,00%), evidenciando una adecuada capacidad para respaldar los riesgos asumidos por la Institucion. Finalmente, el
apalancamiento financiero se situé en 9,82 veces, ligeramente superior al observado un afio atras (9,67 veces), debido a que el crecimiento de los pasivos supero al
fortalecimiento patrimonial; pese a ello, el indicador se mantuvo en niveles consistentes con la actividad de intermediacion financiera y con una estructura de capital
adecuada para sostener el crecimiento del Banco.

Fortalecimiento del desempenio financiero: Amayo de 2026, Banco General Rumifiahui S.A. mantuvo un desempefio financiero favorable, sustentado en la expansion
de su cartera de créditos, el crecimiento de los ingresos financieros y una adecuada gestion del costo de fondeo. Los ingresos financieros ascendieron a US$ 71,58
millones, registrando un incremento interanual de 9,15%, impulsado principalmente por el crecimiento de los intereses y descuentos ganados (+7,32%), asi como por el
aumento de las utilidades financieras (+34,61%) y las comisiones ganadas (+9,14%). Por su parte, los egresos financieros disminuyeron 9,91%, debido principalmente
a la reduccion de los intereses causados, lo que permitié que el margen financiero bruto creciera 21,85%, hasta alcanzar US$ 47,96 millones. Si bien el gasto en
provisiones para créditos incobrables aumenté 22,97%, en linea con el crecimiento de la cartera y una politica prudencial de cobertura, el margen financiero neto ascendié
a US$ 34,83 millones, reflejando un crecimiento interanual de 21,43%. En cuanto a la gestion operativa, los egresos operacionales registraron un incremento de 9,60%,
asociado a la expansion de las operaciones y al fortalecimiento de la estructura administrativa de la Institucion; no obstante, el resultado operacional aumenté 63,89%,
totalizando US$ 10,26 millones, impulsado por el mayor dinamismo del margen financiero. En este contexto, el indicador de eficiencia mejoré hasta 70,02%, ubicandose
por debajo del promedio del sistema bancario privado (73,65%), lo que evidencia una adecuada administracion de los recursos y un eficiente control de los gastos
operativos. Finalmente, la utilidad neta alcanzé US$ 8,08 millones, con un crecimiento interanual de 24,78%, fortaleciendo los indicadores de rentabilidad. En este
sentido, el ROE se ubico en 14,49%, superior tanto al registrado un afio atrds como al promedio del sistema (14,02%), mientras que el ROA alcanzé 1,35%, mejorando
respecto a mayo de 2025 y manteniéndose en niveles similares a los observados en el sistema financiero (1,38%).

Experiencia en el mercado de Valores: Banco General Rumifiahui S.A. ha mantenido instrumentos en el Mercado de Valores, lo que subraya su experiencia y solvencia,
la empresa ha cumplido puntualmente con todas sus obligaciones de pago.

Instrumento Calificado

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco General Rumifiahui S.A. en su sesion celebrada el dia 18 de marzo de 2026, resolvié aprobar la emisién de
obligaciones, estructuradas en un proceso de papel comercial del banco por un monto de hasta treinta millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$
30.000.000.00).

Caracteristicas del Instrumento

Emisor
Monto de la Emision

Unidad Monetaria

Caracteristicas Generales

Tipo de Emision

Contrato de Underwriting

Rescates anticipados

Sistema de Colocacién

Agente Pagador

Estructurador Financiero y Agente Colocador
Representante de los Obligacionistas
Destino de los recursos

Garantia General

Resguardos de ley

Banco General Rumifiahui S.A.

US$ 30.000.000,00

Dolares de los Estados Unidos de América
Plazo del Programa Tasa de interés

Plazo de las Obligaciones Pago de Capital

720 dias Hasta 359 dias Cupdn cero Al vencimiento

El valor nominal de cada valor sera de Un Centavo De Délar De Los Estados Unidos De América (USD 0,01)
No contempla contrato Underwriting

El presente Programa de Papel Comercial no contempla procedimientos de rescates anticipados.

Se negociara de manera bursatil hasta por el monto indicado.

Depdsito Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE)

Picaval S.A. Casa de Valores

Bondholder Representative S.A.

Incremento del fondeo estable del BGR para su crecimiento organico natural

Los valores que se emitan contaran con garantia general del Emisor, conforme lo dispone la Ley de Mercado de
Valores y sus normas complementarias.

1)  Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2)  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3) Mantener durante la vigencia del programa de papel comercial, la relacién de activos depurados sobre
obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1.25.
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El Emisor establece como limite de endeudamiento durante la vigencia del programa de papel comercial, el
mantenimiento de una relacién entre su patrimonio técnico y la suma ponderada por riesgo de sus activos y
contingentes no inferior al nueve por ciento (9%). La periodicidad de célculo de este indicador sera anual, con
estados financieros cortados al 31 de diciembre de cada ejercicio econémico. .

Limite de endeudamiento

el EMISOR se obliga a provisionar el 100% del flujo de la cuota inmediata siguiente para el pago de inversionistas

Compromiso Adicional 2 o
de la presente Emision, con al menos cuarenta y ocho horas de anticipacion.

Fuente: Circular de Oferta Publica / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Atentamente,

vValidar Gnicamente en Firmasc.
Firmado electrénicamente por:
YOEL ALEJANDRO
ACOSTA MUNOZ

B e Acosta
Gerente General
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S. A.
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